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Merhaba,

Oniimiizdeki sirecte ic siyasetten kaynakli
gelismelerin ciddi ekonomik sonuclari olacagi
gdrtiltiyor.

Nitekim bunun ilk yansimalarini finans
piyasalarinin tepkilerinden gdrebilmek mimkdn.
Morgan Stanley, 6 Mayis tarihli raporunda “Politik
Riskler Geri Geldi” baghgini atti. Buna gére 3
temel risk belirdi: (i) 2016°nin son ¢eyregi ya da
2017°nin ilk ¢eyreginde tekrar erken bir segim
olabilir (iij) AB ile olan iliskiler bozuluyor (iii) Yeni
bir ekonomi yénetimi is basina gelecek, bu
belirsizlikleri artiriyor. Ayrica Merkez Bankasi'nin
para politikasini degistirerek, dlsik faiz
politikasina dénmesinin de ilave olumsuzluklar
yaratacagi vurgulaniyor.

Radobank ise,”Politik risklerin su ytiziine ¢ikmasi”
olarak niteledigi son operasyon sonucunda dolar /
TL kurunun su ana kadar gérilmiis en yliksek
oran olan 3,07°'nin lzerine ¢ikmasinin bir hayli
yliksek ihtimal oldugunu yazdi.

Tirkiye ekonomisin en yumusak tg¢ karni ( 6zel
sektér dis borg stokunun yliksekligi ve déviz agik
pozisyonu, kurun O&nlenemez yiksekligi ve i¢
tasarruf oranlarinin diinya ortalamasinin yarisi
gibi bir diistik diizeyde olmasi nedeniyle yabanci
kaynaklara bagimliligi) agrimaya devam edecek
gibi duruyor.

HDP Ekonomi Komisyonu
ekonomihdp @gmail.com

Bizi Twitter’dan takip edin!

@hdpekonomi

Ekonomi Buyudu! Ama Nasil?

Nisan’da agiklanan buytime verilerine gbre Turkiye
ekonomisi 2015’'te % 4 bluyidu. AKP Hukumetini ve
yandas medyayl mutlu eden bu verinin detaylarinda
son derece rahatsiz edici gercekler sakli.

ilk olarak, ekonomi bilyiidii, ama dolar cinsinden
toplamda 80 milyar dolar kiguldid. Dahasi kisi
basina dig(mey)en gelir 10 bin 395 dolardan 9 bin
261 dolara geriledi. Yani ekonomi buytrken halkimiz
daha da yoksullasti. ikinci olarak, sektér bazinda
tarim sektéri % 7,6; hizmetler % 4,8 buydrken,
bdylmenin ana sektdri olan sanayi sektérinun
blyumesi sadece % 3,3 ile sinirli kaldi.

O halde ekonomiyi buyuten neydi? Bu, yeni sanayi
yatirmlari ya da ihracat artigi degil (zira ihracat
binde 8 azaldi), tiketim harcamalaridir. Sirasiyla;
devletin tuketim harcamasi % 6,7 ve hanelerin
tiketim harcamasi % 4,5 artti. Devletin son
dénemde bultceyi nereye harcadigini biliyoruz:
icerdeki ve disaridaki savas icin yapilan askeri
harcamalar ve Saray’in durdurulamayan tlketim
harcamalari.

» Borc Ekonomisi
Haneler ise 1.300 TL asgari ucret ile tuketimlerini
nasil artirabildiler? Bir O6nceki sayimizda da yer
verdigimiz gibi, bazi bdlgelerin tliketimi son derece
disuk. Ornegin TUIK, tiketim harcamalarinin Kurt
lllerinde son derece dusuk dizeyde kaldigini
aciklamisti.
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Ozel tiiketimi artiran asil faktér gelir artisi degil, borg
artigl. Yani insanlar borglanarak tiketimlerini
surdarduler. Bu borglar da digsaridan alinan
borclarin, bankalar araciigiyla insanimiza verilen,
ihtiya¢c kredisi gibi kredilerden olusuyor. Bu krediler
cok yuksek dizeylere erigti. Bunlarin kaynagi olan
toplam dis borg stoku da 400 milyar dolari buluyor
ve bu asla azalmiyor. Bu buyime sadece istihdam
yaratmayan (nitekim Nisan’da issizlik oraninin
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Halkin %42’si bor¢c almadan ayin
sonunu getiremezken %62’si
borcunu 6demekte zorlaniyor. 3.5
milyon kisi kredi borcunu
6deyemedigi icin kara listeye
girdi. 2002 yilindan bu yana milli
gelirimiz cari fiyatlarla sadece 4,6
kat artarken bireysel tiketici
kredileri ve kredi karti borclarimiz
tam 60 kat artmis vaziyette.

% 11’in Uzerine ¢iktig1 acgiklandi), emegi ve dogayi
tahrip eden ya da gelir ve servet bélisimini daha da
adaletsiz bir hale getiren bir buyime degil, ayni
zamanda disa bagimli bir buyime.

» Uretken olamayan bir ekonomi

Yani Uretimin temel girdisi olan ara mal ithalati ile
ihracatl arasindaki fark giderek artiyor. Boyle olunca,
yani ara mall daha fazla ithal edildiginde dis ticaret
aciglr daha da buayulyor, cari agik doguyor, sirketler
ithalat icin daha fazla borglaniyor ve doévize olan
ihtiyac artiyor. Oyle ki IMF’nin Mart ayinda
yayimladigi Turkiye 6zel raporuna gére 6zel sektdrin
2015 Ekim itibariyle ddviz ac¢igr 176 milyar dolar
buldu.

Bu buyime modelinin artik sitrdurilemez oldugunu
IMF de bu raporunda ortaya koydu. Turkiye’de AKP
iktidarlarina kadar ortalama % 18-20 civarinda
seyreden Ozel tasarruf hacmi 2010’dan bu yana %
13’0n altinda seyrediyor. Ortalama yatirim duzeyi ise
% 20 civarinda. Yani her yil milli gelirinin % 7-8’i kadar
disaridan kaynak saglayamazsa ekonomi
blyuyemiyor.

Tukiye Briit Dis Bor¢ Stoku, %
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Ozal’li yillardan bu yana zengininden,
sermayedarindan vergi almaktan giderek vazgecen
sistem bu politikayr AKP hikumetleri déneminde
daha da derinlegtirerek surdirdu.

AKP Hikumetleri vergi almadigi finans kapitalden
bor¢ alarak ona ylksek faizlerle kaynak aktardi,
bdylece gelir ve servet bolisimu esitsizligini devlet
eliyle daha da artirdi.

» Kaynak yine isci sinifi

Simdi bu modelin klresel ekonomik durgunluk
kosullarinda daha da surdiirilemeyeceginin bilincine
varan sermaye cevreleri ve AKP, BES'i zorunlu hale
getirmeyi hedefleyen yeni dizenlemelerle bu
tasarruf acigl azaltmaya galigiyor. Bunu yaparken de
faturayl her zaman oldugu gibi iscilere ve emekgilere
kesiyor. Son dénemde ekonomiye iligkin olarak
yapilan dizenlemeler ve Komisyon’da goérusulmekte
olan yeni “Gelir Vergisi Kanunu Tasarisi” bunu
acikca ortaya koyuyor. Hikimet bu tir bedellerin
agir oldugunu bilincinde olarak Ulkede demokrasinin
kirintisini bile birakmayacak bir otoriterlesmeyi
surdurdrken, diger yandan sinif savasinin értisunu
de kaldirarak, aciga cikartiyor m

Sermayenin Krizde Destege
Ihtiyaci var mi?

Gazetelerin ekonomi sayfalari artik sirketlerin bagsar
Oykdlerini degil, bor¢ ve iflas haberlerini yaziyor.
2008’de ABD’de konut kredisi krizi ile baglayan,
2010’larda AB llkelerinin yapisal olarak daha zayif
ulkelerine tahvil edilen, simdi ise Turkiye gibi
“gelismekte olan ulkeleri” vurmasi beklenen kiresel
ekonomik kriz ile birlikte digmanca dis politika ve i¢
savas hali sirketleri gitgide daha zor bir duruma
sokuyor.

» Sirketler bor¢ bataginda

Yabanci sermaye cikisinin hizlanmasi ve artan kur
etkisiyle, borca dayali Uretim yapan firmalar iflasa
surakleniyor. %71’ini 6zel sirket borglarinin
olusturdugu dis borcun milli gelire orani 2001 krizi
seviyesine, %55’lere, reel sektér doviz acigi ise 184
milyar dolara geldi. 2012 yilinda iflas erteleme
konulu 484 dava acilmisken, bu say1 2013’te 654’e,
2014’te ise 720’ye yukseldi. 2015’te ise aralarinda
bircok Unlu sirketin de bulundugu bini agskin girket
iflas erteleme talebinde bulundu. Aralarinda taninmig
markalarin da bulundugu bircok sirket iflas bayragini
cekiyor.
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IMF ve sOzde otorite iktisatgilar, kamu eliyle
sermaye kesiminin guiclendirilmesini tek ¢6zim
Onerisi olarak sunuyor. Ancak sermaye kesiminin
desteklenmeye ihtiyaci yoktur, zira bircok sirket bor¢
icinde yuzse de sinif olarak Turkiye sermayesi
karlillik oranlarinda zirveye oynamaktadir.

p» Karlilikta rekor Turkiye’nin

Turkiye’deki kucuk olcekli isletmeler Polonya ve
ispanya’nin 2, ispanya’nin 3 kati karliiga sahiptir.
Turkiye’deki orta olgekli isletmelerin karlihgi ise
Almanya ve Fransa’dan bile daha fazladir. Blyik
Olcekli firmalarin ké&rhhg1 ise Almanya, Fransa ve
ispanya’daki buyiik élcekli firmalarinin iki kati, italya
ve Polonya’ninsa ug katidir.

Sirketlerin Karlilik Oranlari, % (2002-2014)
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» Tesvik cenneti

Bu da yetmezmis gibi, sermaye kesimi AKP
doneminde artan bir sekilde desteklenmeye devam
etmistir. Sermayenin asli sorumlulugu olmasi
gereken asgari ucret artigsinin %40’1 kamu
kaynaklarindan, yani emekgilerin vergilerinden
karsilanmaktadir.

Ayrica yine igverenin sorumlulugu olan SGK igveren
primleri konusunda devamli kamu destegi
alinmaktadir. 2008’den beri stiren SGK prim indirimi
ile igsverenin devletten aldigi miktar 42 milyar TLdir.
Onumiizdeki sene alacaklari da dahil edildiginde
isverenler, asgari Ucret artisinin kendilerine olan
maliyetinin neredeyse 3 katina yaklasan destegi
halihazirda almiglar ve almaya devam edeceklerdir.

» Vergisizlik kaide oldu

Turkiye’de sirketler zaten dogru dizglin vergi
0dememektedir. Vergi gelirlerinin beste birinden
biraz fazlasini olusturan gelir vergisinin neredeyse
tamamina yakini Ucretlilerin maasindan elde

edilmektedir. Buna karsilik kar payi, faiz ve kira geliri
gibi sermaye geliri elde edenlerden toplanan gelir
vergisinin toplam vergi gelirleri igindeki payi sadece
%1 civarindadir. Kurumlar Vergisi resmi orani %20
olmasina ragmen, Turkiye’nin en buyuk bankalari ve
sirketlerince efektif olarak bu verginin orani %1-2’lere
hatta binde oranlara kadar gerilemigtir.

Faiz gelirlerinin vergilendiriimesi de butunuyle finans
sermaye sahiplerinden yanadir. Ornegin yillik geliri
106.000 TLyi asan bir Ucretli %35 oranindan gelir
vergisi 6derken, yillik 10 milyon mevduat faizi geliri
olan bir sermayedarin vergi orani %10’a kadar
dusecektir. Ayrica her aligveriste devlete 6denmesi
icin sirketlere teslim ettigimiz KDV’nin sadece %59’u
sirketlerden tahsil edilebilmistir. EGer bu rakam tahsil
edilebilseydi 2014 ve 2015 butceleri acik vermeyecek,
devlet de bu a¢igi i¢ piyasalardan bor¢glanmayacakti.

Ote yandan, 9 Mayis giinii Turkiye ayag yayinlanan
ve sirketlerin vergi 6dememek icin yurt diginda
actirdiklari off-shore hesaplarini gbsteren Panama
Belgelerinde Kog¢, Calik, Sabanci vb. blyuk
holdinglerin de oldugunun ortaya cikmasi, vergi
kacirmanin bu Ulkede siyasi gelenekten bagimsiz bir
sekilde, tim sermaye kesimi igin bir kural haline
geldigini gbsteriyor.

Panama Belgelerinde Kog¢, Calik,
Sabanci gibi biyiik holdinglerin
de olmasi, vergi kacirmanin
siyasi gelenekten bagimsiz bir
sekilde tim sermaye icin bir
kural haline geldigini gosteriyor.

Evet, bir kiresel kriz yaklagiyor ve bircok sirket “zor
durumdadir”. Ancak yapilmasi gereken sermaye
kesimini kamu kaynaklari ile daha fazla desteklemek
degil, bu kesime ylksek ve siki vergi uygulayip, elde
edilen kaynaklari sosyal hak politikalariyla isci ve
emekcilerin refahini arttirmaya harcamak ve
demokratik bir planlama ile yeniden Uretken bir
ekonomi kurabilmek icin katilimci bir seferberlik
baglatmaktir B

AKP’nin ingaatla imtihani

2003 yilinda GSMH’nin %17.6’sinin olusturan imalat
sanayinin payl %15.6'ya geriledi. Ayni dénemde ise
ingaat sektéri payini arttirdi. 2014’te %4 olan oran
2015’te %4.4’e cikti. Gayrimenkul faaliyetlerinin payi
ise %8.5'ten %9.7’ye cikti. imalat sanayi oranindaki
bu disusi yatirimlardan takip edebilmek de mamkuin.
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2012-2015 arasinda toplam yatirmlar icinde imalat
sanayinin payl %35’'den %29’a kadar geriledi. S6z
konusu oran 2008 krizi 6ncesinde zirvesine %46’ya
ulagmis idi. insaat sektériine yapilan yatinmlarin
orani ise %20lerde. ingaat sektériindeki yatirim
oranlari, 2008 krizi sonrasinda i¢ pazari
canlandirmak igin insaat yatirimlarini arttiran
Cin’den bile daha yuksek goérGniyor. Bu durum
aslinda Turkiye sermayesinin yuksek Kkarlilik
oranlarinin pesinden giderek Uretken alanlardan
daha fazla uzaklasarak, ingsaat sektériine yéneldigini
gbsteriyor. Bankalarin dagittigr tm krediler icinde
gayrimenkul sirketlerinin borglarinin payr 2010’larla
birlikte astronomik olarak artmis durumda. 2000’lerin
basinda %3’lerde gbzliken bu oran gectigimiz yil
itibariyle %8 olmus durumda. Gayrimenkul
sirketlerinin borglar butin sirket borglarinin %20’si
bayukliginde. Sektérde geri 6denemeyen borg
orani son 5 yilda 2 katina artmis durumda. 2016’nin
ilk 3 ayinda iflas eden sgirketlerin %20’si insaat
sektorande.

Turkiye’'de konut fiyatlari son 5 yilda genel olarak 2
kat artti. Bu oranin istanbul icin 2.5 kat oldugu
belirtiliyor. 2015 vyilinda kuresel ev fiyatlari
endeksinin zirvesinde %18’lik artigla Turkiye
bulunuyor. TUIK verilerine gére ipotekli konut
satiglart 2016 Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni
donemine gbre %14.3 oraninda azalmis vaziyette.
Ayni dbénemde ipotekli konut satislarinin orani
%33.1’e gerilemis durumda. 2015 yilinda mortgage
faizlerinin %11’den %15’e yukselmis olmasi da bu
sonucun ortaya c¢ikmasinda 6nemli bir etmen gibi
gorunayor.

Kamu guivenligi ile yikim ve
zorunlu kamulastirma arasinda
bagin gliclendiriimesi de
AKP’nin Kurdistan’daki savasi
da kentsel rantlar yaratma
amaciyla kullanma azmini
gosteriyor.

» Ozel harp ve insaat

Merkez Bankasi baskaninin sarayin isteqgi
dogrultusunda degismis olmasi faizler konusunda ne
kadar radikal degisimler ortaya cikaracak gérecegiz.
Yeni bagkan Cetinkaya, ilk faiz ayarlamasinda
faizlerin Ust limitinde dusuk bir indirim yapti fakat
bunun banka faizlerini radikal bir bicimde etkilemesi
beklenmiyor.

Merkez Bankasi ve hikimet sbylesi bir agmazla karsi
karglya: Turkiye'de finansal go&stergelerde buylk alt
ust oluglar yasanmamasi icin disaridan belli oranda
kaynak girisi gerekiyor.

Fakat bu kisa vadeli sermaye hareketleri icin
ekonominin en O6nemli kriteri ylUksek faiz-dusuk
enflasyon. Dolayisiyla faizleri dusurip enflasyonu
arttirmak kisa vadeli sermaye hareketlerinin getirisini
azaltacag! icin mali olarak bir agmaza isaret ediyor,
sermaye giriginin azalmasi bu sefer daha astronomik
faiz artiglarini gindeme getirebilir.

Grafikten de gorilebilecegi gibi sermaye giriglerinde
zaten 6nemli bir disus yasandi.

Tiurkiye: Sermaye Hareketleri
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Dolayisiyla AKP daha agresif politikalarla kentsel
rantlar Ureterek olasi bir baskanlk referandumu
oncesinde hem sermaye cevrelerini hem de orta
siniflan tatmin etme basinci ile kargl karsiya. Bunun
icin istanbul’un Kuzey Ormanlarini ve Silivri bélgesinin
rant degerini yukseltecek adimlar atihyor. 3. Kopri
otoyollarinin devreye girmesi ve Silivri-Trakya
bdlgesini canlandiracak suni Bogaz projesi hayata
gecirilmek isteniyor.

Son torba yasada “su yolu” dizenlemesi ile Kanal
istanbul’'un ingasina baglanmasini kolaylastiracak
dizenlemeler yapildi. Ayrica kamu guvenligi ile yikim
ve zorunlu kamulastirma arasinda bagin
guclendiriimesi de AKP’nin Kurdistan’daki savagl da
kentsel rantlar yaratma amaciyla kullanma azmini
gOsteriyor.

Burada tek amacin kentsel rant yaratma ayni zamanda
bir nifus duzenlemesi yapmak oldugu da sir degil. AB
ile yapilan multeci anlagsmasi sonrasinda Kuirt nifus
yogunlugu olan bdlgelerde seyreltme amaciyla
“kentsel dénusum” bir arag olarak kullanilabilir. &



